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2.16 - Politik for integration af baeredygtighedsrisici
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2.16 - Politik for integration af baeredygtighedsrisici

1. Indledning

Investeringsrisiko kan komme mange steder fra. Ved baeredygtighedsrisiko forstar vi en
miljgmaessig, social eller en ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed, som - hvis den
opstar - kunne have faktisk eller potentiel vaesentlig negativ virkning pd veerdien af en
investering.

I banken er vi bevist om, at ndr en investering er udsat for baeredygtighedsrisici, kan det
pavirke vaerdien af investeringen pa linje med andre investeringsrisici og dermed i sidste ende
resultere i et negativt afkast. Det, at vi tager hgjde for baeredygtighedsrisici ved investerings-
beslutninger og ved investeringsrddgivning, betyder, at nogle selskaber og sektorer vil blive
valgt fra som investeringsmulighed, mens andre derimod vil blive valgt til.

Formalet med denne politik er at give kunden et sammenhangende billede af,

e hvordan banken tager hgjde for baeredygtighedsrisici,

¢ hvilke konkrete typer risici vi tager hgjde for, samt

e hvordan vi eller vores samarbejdspartnere Igbende analyserer, hvordan konkrete selskaber
og sektorers evne til at levere attraktive afkast pavirkes af disse risici.

1.1. Anvendelsesomrade

Politikken geelder for alle aktivklasser. For nogle aktivklasser geelder szerlige forhold, som er
uddybet naermere. Det gaelder for statsobligationer, realkreditobligationer og alternative
investeringer.

Politikken gaelder for de kunder, der far investeringsrddgivning en gang imellem og for de
kunder, der har valgt at give os fuldmagt til Isbende at passe deres investeringer. Politikken
daekker sdvel investeringer foretaget af banken selv som investeringer foretaget af vores
eksterne samarbejdspartnere. Derfor indgar valg af samarbejdspartner som et saerskilt punkt.

2. Konkrete eksempler pa baeredygtighedsrisici

Vi har identificeret en raekke forskellige typer af baeredygtighedsrisici, som netop afspejler det
brede fokus vores investeringsprodukter har.

Vi har delt de enkelte risikotyper op i 4 grupper. I den fgrste gruppe, har vi de fysiske risici,
der relaterer sig til klimaforandringer, som samlet set kan pavirke en virksomheds vaerdi
negativt. Det kunne eksempelvis vaere bade pludselige og mere ekstreme vejrhaendelser,
f.eks. hedebglger, oversvemmelser, ildebrande og storme, vedvarende skift i klimaet, f.eks.
endringer i nedbgr, gget vandstand og stigende gennemsnitstemperaturer, tab af gkosyste-
mer, f.eks. grkendannelse, vandmangel, forringelse af jordkvalitet eller havets gkosystemer
eller miljghaendelser, f.eks. olie- eller kemikalieudslip til jord, vand eller luft.

Udover de mere klimaafhaengige risici, har vi ogsa identificeret risici, der relaterer sig til den
omstilling de bergrte selskaber star overfor som fglge af klimaforandringerne. Det kan f.eks.
veere behovet for udvikling af nye forretningsmodeller, som fglge af udviklingen i politiske
maerkesager og heraf ny regulering, afgifter samt teknologiskift og forbrugeradfaerd. Disse
udviklinger vil negativt kunne pavirke omsaetteligheden og markedsvaerdien af investeringer,
f.eks. i CO2-intensive sektorer.

Vi er endvidere bevidste om, at en eksponering kan pavirkes negativt af sociale faktorer f.eks.
overtraedelse af menneskerettigheder, darlige arbejdsvilkar, bgrnearbejde,
sundhedsspgrgsmal, ulighed og diskrimination. Ligesom vi i sidste ende ogsa har fokus pa at
undga risiko knyttet til ledelsesrelaterede faktorer, f.eks. korruption og bestikkelse.

Afhaengig af, hvilken sektor selskabet er i, og hvilket aktiv der er tale om, vil nogle af de
ovenfor naevnte risikofaktorer vaere mere vaesentlige end andre.
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2.16 - Politik for integration af baeredygtighedsrisici

Nedenfor fglger en beskrivelse af hvilke af baeredygtighedsrelaterede risici banken anser som
relevante i forhold til en raekke udvalgte aktivtyper.

2.1. Saerlige baeredygtighedsrisici statsobligationer

Ved investering i statsobligationer, har vi identificeret en raekke sezerlige baeredygtighedsrisici,
der knytter sig til udstederlandenes regeringsfgrelse. Det er forhold som eksempelvis
korruption, ustabile politiske regimer, landets involvering i krigshandlinger, brud pa
menneskerettigheder og manglende efterlevelse af demokratiske grundprincipper.

2.1.1. Eksklusion af udvalgte landes statsobligationer

Internationale sanktioner, der f.eks. forbyder investeringer i bestemte lande, skal altid
overholdes. Det geelder f.eks. for statsobligationer fra lande, der er omfattet af EU-sanktioner
mod finansielle transaktioner med landet eller mod ledende personer, hvor det kan veere svaert
at adskille disse og staten/centraladministrationen i det givne land.

2.2. Szrlige baeredygtighedsrisici realkreditobligationer

Ved investering i danske realkreditobligationer har vi identificeret en raekke sezerlige
baeredygtighedsrisici, der knytter sig til det ejendomsmarked, realkreditobligationerne
understgtter finansiering af. Ldntagere i ejendomme med et hgjt energiforbrug er mere
udsatte for stigende energipriser, f.eks. som fglge af politiske beslutninger om overgang til
mere vedvarende energikilder, der eksempelvis ggr olie eller naturgas langt dyrere end de
alternative vedvarende energikilder som f.eks. sol eller vind. Udover at stigende energipriser
kan ggre boligen dyrere at bo i for I8ntageren, er der ogsa en risiko for, at ejendommene og
dermed realkreditinstitutternes pant falder vaesentligt i vaerdi som fglge af de identificerede
baeredygtighedsrisici.

3. Integration af baeredygtighedsrisici

Overordnet integreres baeredygtighedsrisici i bankens investeringsprodukter med afsaet i
fglgende tre fokuspunkter:

1. Screening af investeringer
2. Aktivt ejerskab via stemmeafgivelse og dialog samt
3. Eksklusion

Bankens engagement i og arbejde med ovenstdende fokuspunkter som led i integrationen af
baeredygtighedsrisici udfgres af vores samarbejdspartnere og produktleverandgrer pa
investeringsomradet.

4. Udvealgelse af samarbejdspartnere

Vores samarbejdspartnere og produktleverandgrer pa investeringsomradet, f.eks.
investeringsforeninger, udvaelges blandt mange kriterier ogsa ud fra en vurdering af deres
evne til at integrere baeredygtighedsrisici. I udvaelgelsen af vores samarbejdspartnere pd
investeringsomradet laegger vi bl.a. vaegt pd, at samarbejdspartneren, hvor det er relevant:

e Integrerer miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold i investeringsanalyse- og
beslutningsprocesser.
o Er aktiv ejer og indarbejder miljgmaeessige, sociale og ledelsesmaessige forhold i politikker
vedrgrende ejerskab og i den praktiske hdndtering af investeringerne.
o o s . . .
e Sgger at opna abenhed om miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold fra de
selskaber, der investeres i

I den Igbende dialog med vores samarbejdspartnere indgar ogsad en vurdering af, om denne i
tilfredsstillende grad lever op til de i denne politik beskrevne fokuspunkter for integration af
baeredygtighedsrisici.

Konkret stiller vi krav om, at alle de leverandgrer af finansielle produkter, som vi har indgdet
en distributionsaftale med, har tilsluttet sig FN’s principper for ansvarlige investeringer (PRI).
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2.16 - Politik for integration af baeredygtighedsrisici

Det betyder, at disse produktleverandgrer er forpligtet til at integrere baeredygtighedsrelate-
rede faktorer i deres investeringsanalyser, beslutningsprocesser og deres arbejde med aktivt
ejerskab. Det seetter dem i stand til at skride ind over for selskaber, der bryder internationale
love og normer for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder og
bekzempelse af korruption.

I afsnittet nedenfor er det beskrevet mere konkret, hvad samarbejdspartneren ggr i relation til
de nzaevnte fokusomrader.

5. Fokuspunkt 1) Screening af investeringer

Banken anser screening af investeringernes mulige negative baeredygtighedsvirkninger som et
meget vigtigt redskab i arbejdet med at integrere baeredygtighedsrisici i investeringsbeslut-
ningsprocesser og ved investeringsrddgivning.

Det er derfor et krav, at vores samarbejdspartnere via en Igbende screening, dog minimum en
gang arligt, identificerer selskaber med potentielle baeredygtighedsrisici og eventuelt opstiller
investeringsrestriktioner over for bestemte industrier. Resultatet af screeningen indgar bade i
analysen af beeredygtighedsrelaterede forhold samt i de aktive ejerskabsaktiviteter. Malet er,
at vores samarbejdspartnere skal kunne reducere nogle af de baeredygtighedsrisici, vi har
identificeret i denne politik. Samtidig indebaerer screening af selskaberne ogsa en god mulig-
hed for at udpege nye investeringsemner.

Den screening af selskaberne, som vores samarbejdspartnere udfgrer, hviler pa to ben. En
normbaseret screening af selskaberne, hvor der sigtes mod at identificere brud p& relevante
internationale normer og konventioner om menneskerettigheder, arbejdsforhold,
miljgbeskyttelse og bekaempelse af korruption. Og en aktivitetsbaseret screening af
selskaberne baseret pa de aktiviteter, de udfgrer. Det kunne vaere screening for aktiviteter
inden for tobak, alkohol eller fossile braendstoffer.

N&r samarbejdspartneren via de Igbende screeninger identificerer investeringer (eller
selskaber), som har et brud pa én eller flere internationale normer eller konventioner,
opfordrer vi til, at vores samarbejdspartnere enten:

+ Indleder dialog med selskabet med henblik pa at fa selskabet til at tage ansvar for bruddet
0og endre adfaerd eller
« Ekskluderer selskabet fra investeringsuniverset.

I den dialogbaserede tilgang er malet at fa ledelsen i selskabet til at ivaerksaette forandringer,
sa lignende brud undgds fremadrettet.

6. Fokuspunkt 2) Aktivt ejerskab

Aktivt ejerskab er et vigtigt redskab til at fremme selskabers langsigtede vaerdiskabelse og
minimere risici relateret til baeredygtighedsrelaterede forhold samt finansielle risici for
kunderne, efter investeringen er foretaget.

Med det formal at understgtte selskabernes udvikling og langsigtede veerdiskabelse udgver
vores samarbejdspartnere pa investeringsomradet aktivt ejerskab via mindst fglgende tiltag:

Dialog med selskaber

e Banken ser dialog som et vigtigt skridt i det aktive ejerskab. Dialogerne har blandt
andet til form3l at saette fokus pa potentielle negative baeredygtighedsvirkninger af
selskabernes forretningsmodel og finde Igsninger og initiativer til, hvordan de kan
reduceres.

e Banken indgar ikke selv i dialog med selskaberne, men har overladt dette til vores
samarbejdspartnere.
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2.16 - Politik for integration af baeredygtighedsrisici

Udgvelse af stemmerettigheder

e Banken ser stemmeafgivelse som en mulighed for dels at gge indflydelse pa selskabets
ledelse dels som afszet for en konstruktiv dialog med selskaberne. I de aktivt forvaltede
strategier sigter vores samarbejdspartner derfor efter at stemme ved hver
generalforsamling. Stemmeafgivelse bruges endvidere, hvor dialogen med selskabet
ikke viser tilstreekkelige fremskridt. I sddanne tilfelde kan stemmeafgivelsen medvirke
til at understrege bekymring.

e Banken anvender ikke selv stemmeafgivelse.

7. Fokuspunkt 3) Eksklusion

Fgrer dialogen med selskabet ikke til betryggende resultater, vil vores samarbejdspartner
eskalere dialogen med selskabet. En mulighed kunne her veere at tage dialogen via et
internationalt samarbejdsfora for derved at lsegge stgrre pres pa selskabet. I de tilfeelde, hvor
dialog ikke fgrer til handling fra selskabets side, vil vores samarbejdspartnere tage skridt til et
frasalg og eventuelt placere selskabet pd eksklusionslisten. Det kan f.eks. vaere tilfaeldet ved
vedholdende brud pa internationale normer.

Under alle omsteendigheder ekskluderer samarbejdspartneren som minimum selskaber, der
agerer inden for:

«  Klyngevaben

- Landminer

- Kemiske vaben

- Biologiske vaben

« Atomvaben, der ikke er omfattet af Traktaten om ikke-spredning af kernevaben

I forhold til kulproduktion og produktion af oliesand fglger vores samarbejdspartner Igbende
selskabernes omsaetning fra og eksponering mod disse. Alt afhaengig af de enkelte selskabers
deltagelse heri vil eksklusion kunne komme pa tale.

8. Kontrol og rapportering

Der fglges Isbende op pd, om samarbejdspartnere integrerer relevante baeredygtighedsrisici.

9. Vedtaget pa bestyrelsesmgdet den 25. maj 2023

Bestyrelsen for Aktieselskabet Nordfyns Bank

Per Maegaard Jensen Jens Erik Steenfeldt Laursen
Formand Neestformand

Pia Hafstrgm Bag

Formand for bankens revisionsudvalg Per Poulsen
Torben Lervad Andersen Johannes Riddersholm
Medarbejdervalgt repraesentant Medarbejdervalgt repraesentant
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 g5aoQoA3TLlQjsYVI74gekgr4qolSmtmxWIQxDV4p5s=

 
 
 

 
 bG+yVBNbfZ0ypOHFgjnd89+/Sl2ILoEY8NCTchwHIgY=


 
gE5y8jNMDV4IX5jeBhVO7+OnVvN7YYiDpFckNxmMmjIQXqG6E7bLGR66JbVaVknnE4IxnFUvGrnw

koE7US4KTl/4vQvorShOEhsPmqkNNxh9iVkez0b+9bUD9px89u5V9eX38mVRc1OB8Z5pniRDAcPD

rQj7cWdvcN9Fc+06+XjKC3uYe0TpiY/VFcEsqXWkjEgqxI+3vpjXbMfc9Mp2QLzDO6BwuxCZyiLE

MBWhetHp4oZWVsWoITBACDasM47MS+jMRFdLOFaEEDmNYwNUzMEsNMhFH3yG0n5A+AgQY9IAkUso

ohUHyBg5WqlJEa9XkZ6Yb6U7DsAlcDJ//Sg+BQ==

 
 
 
MIIE2zCCA8OgAwIBAgILEMoLxPy3mYiOn5swDQYJKoZIhvcNAQELBQAwSzELMAkGA1UEBhMCTk8x

HTAbBgNVBAoMFEJ1eXBhc3MgQVMtOTgzMTYzMzI3MR0wGwYDVQQDDBRCdXlwYXNzIENsYXNzIDMg

Q0EgMzAeFw0yMDA2MjkwOTI0MDZaFw0yMzA2MjkyMTU5MDBaME0xCzAJBgNVBAYTAk5PMRQwEgYD

VQQKDAtTSUdOSUNBVCBBUzEUMBIGA1UEAwwLU0lHTklDQVQgQVMxEjAQBgNVBGEMCTk4OTU4NDAy

MjCCASIwDQYJKoZIhvcNAQEBBQADggEPADCCAQoCggEBAN1WnZejbnY8jazf6Uq9SeyvYc6d7kym

d8ty3ABusvrpBKpNHWdcdvz9ZhNfikg3UkYE+EI09h4/G+p0bpS06bIy/KTb/bsKCyDAJNp2Qf1b

VvmSSmLFNr0qmjAUz5LJ2OxcBdfIQ9LfNAC1GhNpic0WdFkJWUnfCUkQUIWoQvEa4DJnCIdsm6fq

/nouoIwgUOp8eUyQp9o3zgE2CcJK8Zz1JqsCCH3lDdnawKV9gb2kvws9ONdaWTjuCsD8ejFv+ndd

AimWQF7kO4Vc4VXm1aXD+XKRWAWVIcN9AKPmNSF/bhM1BoyiRgK9yId4r1hG7pekvZctwNLp0rfk

c/P60sUCAwEAAaOCAbwwggG4MAkGA1UdEwQCMAAwHwYDVR0jBBgwFoAUzMP4B7ecbXpO9acrHQX5

s0cckdEwHQYDVR0OBBYEFIKpyHJUf+cMR4piWIdEtT5Wx3bKMA4GA1UdDwEB/wQEAwIGQDAnBgNV

HSUEIDAeBggrBgEFBQcDAgYIKwYBBQUHAwEGCCsGAQUFBwMEMCAGA1UdIAQZMBcwCgYIYIRCARoB

AwIwCQYHBACL7EABATA6BgNVHR8EMzAxMC+gLaArhilodHRwOi8vY3JsLmJ1eXBhc3Mubm8vY3Js

L0JQQ2xhc3MzQ0EzLmNybDBsBggrBgEFBQcBAQRgMF4wJQYIKwYBBQUHMAGGGWh0dHA6Ly9vY3Nw

ZWMuYnV5cGFzcy5jb20wNQYIKwYBBQUHMAKGKWh0dHA6Ly9jcnQuYnV5cGFzcy5uby9jcnQvQlBD

bGFzczNDQTMuY2VyMGYGCCsGAQUFBwEDBFowWDAIBgYEAI5GAQEwEwYGBACORgEGMAkGBwQAjkYB

BgIwNwYGBACORgEFMC0wKxYlaHR0cHM6Ly93d3cuYnV5cGFzcy5uby9wZHMvcGRzX2VuLnBkZhMC

ZW4wDQYJKoZIhvcNAQELBQADggEBAB6kfpWjEoDI0aPnEPxGjFbM7a25HeM4vwMMTyWwRZPPoCfg

cAdI5s35tc57JPui4Cam1Juy3WaPJviN1lidhMvmx987COecVC8EuYervksm/oz1IT3FNhOKM4fD

I0ZrIdvhZV8z1lDZXcu/Np3PitvxwI3D4mc+VE6RORb8t3O6326QuftzInhWsRKPYOB4BBA+qXQB

3BOEB4KITrNFPNECDoogEsrMIA5PV55T4I3LkeVYltLVI9aEicbmiKkMvCyhcwrakqm3TRxyk3iZ

SOgwIWazRu8OkrkEHgVssO25wdsrEYe79KHoxWHqoSebWun/vDdpu25KChtF4XcP9bo=
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                     The signer started the signature session by doing an HTTP request to the TSP server.
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                 2023-06-09T12:26:31.445+02:00
                 signer-consented-to-document-content
                 
                     The signer approved of the contents of the document.
                     I have read and understood the contents of the documents listed above and I am ready to sign
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                     The SAML Response attributes from the authentication was verified.
                
            
        
    
 
 
 
 
 
 
 

 
 zL942eIUwh1D89p18hjKuW3LmRtFifUeK9uk0CV9bZc=

 
 
 

 
 sjuzbfFsh0d5SNKJCFG4mgwZBKvQWDBNbrsdxJ/BRb0=


 
Ze5QJHp8+Ud+DvVNKZ49Czi9bUGlb1HYbNcLk7NaZwMe10MZpB9EAvSr+Hh/+tvAllPSaUQNLyxY

KHhPd896BmBd6jFArZ8+Ff4gIDVGvxv3Ok8al9nnw6hVMOYgd5A2RZEwRCJk+Kxgfjtmyaa2rycc

x3nD4yWjihDlsjM/K/xe8zwxZlFmIz9SCej2jhT9Yw0lxGB+7aRNDUIdTxpvK7Gm+EbBYXUPi3O6

t9amXmt4WN8iXGuNMyb9y77ZNq4vq7+b1766CTBQw+SKCDAkD10fl3xkGe6I45AI/RPAj9/+H6kU

sRI4oh0SzxZC+WsdmgxJ/eaaZ1l/RaKUqKmWmw==

 
 
 
MIIE2zCCA8OgAwIBAgILEMoLxPy3mYiOn5swDQYJKoZIhvcNAQELBQAwSzELMAkGA1UEBhMCTk8x

HTAbBgNVBAoMFEJ1eXBhc3MgQVMtOTgzMTYzMzI3MR0wGwYDVQQDDBRCdXlwYXNzIENsYXNzIDMg

Q0EgMzAeFw0yMDA2MjkwOTI0MDZaFw0yMzA2MjkyMTU5MDBaME0xCzAJBgNVBAYTAk5PMRQwEgYD

VQQKDAtTSUdOSUNBVCBBUzEUMBIGA1UEAwwLU0lHTklDQVQgQVMxEjAQBgNVBGEMCTk4OTU4NDAy

MjCCASIwDQYJKoZIhvcNAQEBBQADggEPADCCAQoCggEBAN1WnZejbnY8jazf6Uq9SeyvYc6d7kym

d8ty3ABusvrpBKpNHWdcdvz9ZhNfikg3UkYE+EI09h4/G+p0bpS06bIy/KTb/bsKCyDAJNp2Qf1b

VvmSSmLFNr0qmjAUz5LJ2OxcBdfIQ9LfNAC1GhNpic0WdFkJWUnfCUkQUIWoQvEa4DJnCIdsm6fq
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